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El mercado inicia el 2026 con viento a favor
para los hegocios ganaderos

INVERNADA & CRIA. Los precios de los terneros se tomaron un
respiro en enero, con incluso algunas correcciones bajistas. Sin
embargo, los valores actuales son muy buenos, un 87% por
encima de enero 2025. La preocupacion hoy no esta puesta en
el mercado sino que en el clima, las principales zonas ganaderas
del pais han recibido pocas precipitaciones y los campos se
resintieron. En general la condicion de la hacienda en buena, los
terneros llegaran a zafra mas pesados que el afio pasado.
Técnicas como creep feeding y corral de inicio se presentan
atractivas para potenciar la produccion a costos relativos muy
competitivos. El desafio 2026 es productivista, con precios
maximos, el éxito comercial sera funcién de la eficiencia
productiva: seleccion genética, manejo forrajero, sanidad vy
tiempo de calidad destinado al gerenciamiento.

MERCADO DE CANUELAS. El consumo interno no se tomd
vacaciones en enero. Las ventas fueron buenas en los
principales centros urbanos, mas alld de la reduccién de
actividad comercial y laboral tipica del mes. Los valores
mantuvieron las subas del ultimo trimestre del afio pasado
(+25%). La vaca podria recuperar precios a partir de la mejora
en los valores convalidados por los importadores chinos. El bajo
volumen comercializado durante el mes (82.059 cabezas)
colabord para despertar el interés de los compradores. Para
febrero se acentuard el faltante de hacienda liviana, lo cual
otorgara firmeza para las cotizaciones. El precio de la carne
vacuna crecié un 70% en el ultimo afo, casi 40% por encima de
inflaciéon. El poder de compra de los salarios evitara que el
“salto” de precios sea grande.

MERCADO INTERNACIONAL. En enero se realiz6 la primera
feria de alimentos del calendario: Gulfood en Emiratos Arabes
Unidos. Los precios acordados hablan de un mercado
internacional preciando muy bien la carne vacuna. Los
importadores chinos, sorprendidos por la cuantificacién de las
importaciones, validaron subas del 20% en sus compras.
Europa judicializé el acuerdo de libre comercio con MERCOSUR
con lo cual su puesta en marcha de demorara al menos hasta el
préximo afio. Mientras tanto, los precios se mantienen en alto
con subas del 6% en enero. Estados Unidos confirmé las 80 mil
toneladas con arancel 0% para Argentina, para este 2026, bajo
el sistema primera llegado, primero servido. Generara una puja
importante con las importaciones hacia china. El afio promete
buen nivel de precios, necesarios para la sostenibilidad de la
industria exportadora.
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EL SECTOR EN NUMEROS

)

$5.877/kg

es el valor promedio para el ternero de
170kg, para el mes de enero. El precio
del ternero se mantiene estable
respecto al mes de diciembre. En
délares MEP, la categoria promedia
USs$4/kg.

$2.177/kg

es el valor promedio, en el mes de
enero para la vaca conserva buena de
exportacion. Con respecto al mes
anterior, incremento su valor 4,8%.

50,24kg/hab

fue el consumo durante el mes de
diciembre, 5,6kg7hab por encima del
mes anterior. El afio 2025 cerro con un
promedio de 49,45kg/hab,
descendiendo el consumo interanual
en 2,8kg/hab.

USS$4.869/t rch

fue el precio promedio de la
exportacion de carne fresca vacuna, en
diciembre. Esto signific6 un ingreso
para el mes, equivalente a 322.323
miles de US$. El valor promedio del
afio fue de US$4.311/t rch.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM

es el valor promedio para la vaquillona
con garantia de prefiez para el mes de
enero. Considerando los ultimos 12
meses, el valor de este mes, se
posiciona en segundo lugar.

$4.315/kg

es el valor promedio para el novillito
consumo +391, para el primer mes del
afo. El MAG muestra precios estables
para la categoria consumo, con
variaciones intermensuales promedios
de 1,5%.

853.183t rch

fue el volumen exportado en el afio
2025, de carne fresca vacuna. Este
valor significa un 5,1% por debajo del
acumulado 2024. En diciembre se
exporté 66.204, -15,7% respecto al mes
anterior.

Acuerdo UE-MERCOSUR

actualmente, el Parlamento Europeo
ha derivado el acuerdo al Tribunal de
Justicia para evaluar su legalidad,
manteniendo al sector en una etapa de
"incertidumbre expectante" sobre su
implementacién definitiva.

WWW.AZ-GROUP.COM.AR

p.



i’(‘ AZ Group

TEMPORADA 2025

RESUMEN DE ACTIVIDAD TEMPORADA 2025
= =
+271 MIL

Remates Cabezas Comercializadas Localidades
REMATES AUSPICIADOS POR LA ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS. TEMPORADA 2025

Categorias Cabezas $ Max $ Min $ Prom. kg. Novillo  Kg.de novillo vs 2024
Toros PP 1.662 64.000.000 3.000.000 9.322.665 3.086 W -15,7%
Toros PC 6.020 19.000.000 3.000.000 5.668.304 1.862 W -4,7%
Vacas PP 355 42.000.000 970.000 4.353.119 1.447 O -21,9%
Vacas PC 4.118 6.400.000 1.000.000 2.916.945 913 v -11,2%
Vacas MaS 919 4.000.000 820.000 2.055.474 652 rFs 3,2%
Vacas Generales 7.302 5.000.000 442.200 1.389.990 440 s 10,5%
Vaquillonas PP 625 44.000.000 766.666 5.988.967 1.975 W -33,0%
Vaquillonas PC 10.670 5.800.000 766.666 2.179.617 698 W  -6,8%
Vaquillonas Ma$S 7.896 5.200.000 800.000 1.948.667 642 W -4,0%
Vaquillonas Generales 8.368 36.000.000 800.000 1.635.564 500 A 8,9%
Total Cab. Seleccionadas 47.935
$ 2024 2025
10.000.000 9.322.665
9.000.000
8.000.000
6.917.197
6.000.000 5.668.304 5.617.654
3% 5.000.000 4.353.119
4.000.000 3.696.573 3 480.501
9% 5% 3.000.000 2916943 2.055.474
3% o 1.967.373 2179617 4.948.667
2.000.000 1.216.918 1.422.044 1.276.145
1.000.000
0
Toros PP Toros PC Vacas PP Vacas PC Vacas MaS  Vaquillonas Vaquillonas Vaquillonas
7% PP PC Mas
Valores
0,2% WZ5vs. 3505  53%  25% 48% 69% 7% 53% 53%

2024

*Se grafica el precio promedio ponderado de las categorias comercializadas en ene-dic” 25 en
comparacién al precio promedio ponderado del 2024, y su variacién en porcentaje.
*La comparacion se realiza en base a los promedios ponderados de los remates en los que se presentaron las dos categorias
que se comparan a lo largo del afo.

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM WWW.AZ-GROUP.COM.AR 3
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TEMPORADA 2025

VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO PEDIGREE. TEMPORADA 2025

Cabezas Cabezas & $Max &$Min & $Prom. $
1.800 64.000.000 70.000.000
1.600 , 60.000.000
1.400 I
I 50.000.000
1.200 ' 42.000.000 ¢ 44.000.000
1.000 ' ¢ R 40.000.000
. | | :
800 : : | 30.000.000
| | |
600 | : ! 20.000.000
400 £191325 639 | :
200 \3.889.351 6:566.014 10.000.000
0 ¢ 3.000.000 z 970.000 1.800.000
Toros PP Vacas PP Vaquillonas PP

VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO CONTROLADO. TEMPORADA 2025

Cabezas Cabezas ¢ $ Max & $ Min ¢ $ Prom. $

12.000 + 19.000.000 20.000.000
10,000 | U 18.000.000
’ : 16.000.000
| 12.000.000
6.000 ! 10.000.000

L 000 : 8.000.000

' $ 5.663.304 g0 000 ¢ 5.800.000  6.000.000

I ! 4.000.000

2.000 ¢ 3.000.000 + 2.916.945 * 2170.617 5 000.000

0 ¢ 1.000.000 ¢ 766.666 0
Toros PC Vacas PC Vaquillonas PC

VOLUMEN Y COTIZACIONES MADRES ANGUS SELECCIONADAS. TEMPORADA 2025

Cabezas ; $
9.000 Cabezas ®$Max e$Min & $Prom. 6.000.000
8.000 ¢ 5.200.000 £ 000.000
7.000 :
6.000 ¢ 4.000.000 : 4.000.000
5.000 | |

I | 3.000.000
4.000 : |

1

3.000 ¢4 2.055.474 ¢ 1.948.667 2.000.000
2.000 | .

. ¢ 1.000.000
1.000 820.000 800.000

0 0
Vacas Ma$S Vaquillonas MaS

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM WWW.AZ-GROUP.COM.AR 4



:{A AZ Group

TEMPORADA 2025

VOLUMEN COMERCIALIZADO EN LA TEMPORADA 2025

2025 m2024 Distribucion-Categorias

Vaquillonas Generales

I
Vaquillonas MaS 17,5%
|
Vaquillonas PC
|
Vaquillonas PP — 8,6%
Vacas Generales 16,5%
I
Vacas MaS
||
Vacas PC
]
Vacas PP — 22,3% 1,3
Toros P —— m Toros PP  Toros PC
W Vacas PP Vacas PC
Toros PP
I B Vacas MaS MW Vacas Generales
-500 1500  3.500 5500  7.500  9.500 ' VaquillonasPP Vaquillonas PC
Vaquillonas Ma$S Vaquillonas Generales

Cabezas

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.

T T A
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TEMPORADA 2025

DIFERENCIAL DE PRECIOS ENTRE VAQUILLONA GENERAL Y MAS

Kg. Nov.
Valor$ $185.188 1.200
1000 103 kg.
2.500.000 ‘
1.948.667 800
2.000.000 1.763.479 642
600 539
1.500.000
400
1.000.000
500.000 200
0 0
Vaquillonas Vaquillonas MaS Vaquillonas Generales  Vaquillonas MaS

Generales

DIFERENCIAL DE PRECIOS ENTRE TORO GENERAL Y TORO PC

Va|0r$ Kg Nov
6.000.000 $5.032.897 5.668.304 o0
' 862 kg.
5.000.000
2.000 1.862
4.000.000
1.500
3.000.000
1.000
1.000
2.000.000
1.000.000 635.994 500
0 0
Toros Gral. Toros PC Toros Gral. Toros PC

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociaciéon Argentina de Angus.
Vq. General y Vq. Ma$S se comparan en base a los promedios ponderados de los remates en los que se presentaron las categorias.
Toros PC comercializados en el afio mientras que el toro general son mil kilogramos de INMAG promedio primer semana de dic-25.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM WWW.AZ-GROUP.COM.AR 6
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ENERO 2026

PRECIOS GENERALES REMATES DE INVERNADA GRAL DEL PAIS.

Invernada $. Min. $. Max. $ Prom.  Var. % Mensual
Terneros 160-180 Kg. 988.133 1.056.716 1.024.766 W -1,1% am
Terneros 180-200 Kg. 1.046.041 1.133.243 1.061.918 W -6,1% @ }@
A
Terneros 200-230 Kg. 1.140.494 1.247.914 1.166.975 W -55% % v:w\\
Terneros 230-260 Kg. 1.259.234 1.358.017 1.282.126 W -3,0% \aﬁu‘
Novillitos 260-300 Kg. 1.333.351 1.458.833 1.387.566 W -3,0% \
Terneras 150-170 Kg. 852.600 932.893 880.905 A 1,4% $1.024.766
Terneras 170-190 Kg. 943.279 996.793 954.664 & 0,2% Terneros
Terneras 190-210 Kg. 1.019.452 1.075.003  1.035.124 &  0,3% 160-180 Kg.
Vaquillonas 210-250 Kg. 1.114.799 1.225.664 1.139.872 W -1,6%
Vaquillonas 250-290 Kg. 1.252.821 1.302.795 1.251.031 W -0,9%
Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com
RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]
$
Terneros 160-180 Kg.
1.650.000 Terneros 180-200 Kg. 1.396.982
Terneros 200-230 Kg.
1.450.000 Terneros 230-260 Kg. ° :
1.250.000 ® Angus 160-180 kg. °*
® Angus 180-200 kg. 1.166.975
1.050.000 e Angus 200-230 kg. P ) 1.061.918
o © O ° ° N
850.000 ® Angus 230-260 kg. o % o oo 1.024.766
s A >
650.000 °
450.000 . §gdo
250.000 °
°
50.000
MM OMO OO YT ITIITITTTTT TN O OO WO LWLWWO W0 O
N A B I I S O I B B B B R B B B I B
$§55:5828:555°585¢5ss285555388¢8¢8%¢
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com y Asociacion Argentina de AnGus.

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/Cabezal.

Vientres Generales $ Min. $ Max. $ Prom. e{f‘w
Vaquillonas C. Gtia. Prefez 1.974.934 2.176.755 2.034.459 LE"’ '
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 1.885.882 2.050.257 1.933.566 :

Vacas C. Gtia. Prefez Usada 1.345.733 1.458.000 1.383.466 52.034.459
Vacas Nuevas con Cria 1.342.717 1.414.388 1.330.690 Vaquillona
Vacas Sin Servicio 986.019 1.291.812 1.159.586 Prefada

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM

WWW.AZ-GROUP.COM.AR
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ENERO 2026

PRECIO TERNERO 160-180KG. PRECIO TERN,ERO 160-180KG.
EN PESOS CONSTANTES. EN DOLARES.

$/kg. $ Corrientes USD/Kg Ternero USD Oficial

6.400 $ Constantes $5.848 450 Ternero USD MEP

5 400 Prom Ternero Ult 6 Ene f 4,00 / 4,00
o 3,50 3,99

N D7 3,00 N~

3.400 2,50

2.400 2,00

1,50

1.400 1.00

400 0,50
¥ ¥ ¥ Y ¥ ST 1 1O 10O 1 1 1 © ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ S W 0 0 10 10 10 ©
3333338388388 3333 I J g8
O = > 35 99 2 0 5 > 35 a9 2 o0 O 5 > 35 9O 2 0 = > 35 a9 =2 0
S E >3 25 ¢ g >g% ¢85 S EE2g25 88 2g2 g

Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com e INDEC

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]

$/cabeza Vaca Nueva Prefiada

2.400.000
2.150.000 2.034.459
1.900.000
1.650.000 1.933.566
1.400.000
1.150.000

900.000

650.000

400.000

150.000

Vaquillona Prenada

jul-24

ago-24
jul-25

ene-24
feb-24
abr-24

ago-25

may-24
jun-24
oct-24

mar-24
sep-24
nov-24
dic-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
sep-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-26

RELACION TERNERA/VAQUILLONA PRENADA
2,50
2,30
2,15
2,10

1,90

1,70

ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
ago-24
sep-24
oct-24
nov-24
dic-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25
may-25
jun-25
jul-25
ago-25
sep-25
oct-25
nov-25
dic-25
ene-26

L. . ~ - :
La relacién Ternera/Vientre prefiado expresa cuantas terneras son P 1 X
necesarias para comprar un vientre prefiado. ’

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM WWW.AZ-GROUP.COM.AR 8
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ENERO 2026
MERCADO AGROGANADERO
Precio [$/Kg. vivo] 4.099 4.304 2.630 4.105 2.760
Var.%. Mensual $ & 0,5% A 0,9% A 1,4% & 1,6% & 1,1%
Volumen [Cabezas] 10.997 16.387 26.025 19.423 2.895
Participacion % 14,2% 21,2% 33,7% 25,1% 3,7%
Peso [Kg.] 488 384 491 354 622

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero.

MAG - %
Participacion y
Precios /

Novillos

| * 4.099

Novillitos

*4.304

14,2%

21,2%
3,7%

Vacas

* 2.630

33,7%
25,1%

Vaquillonas

® 4.105

® Toro

2.760
RELACION TERNERO/NOVILLO".

Insumo/ Ternero/Novillo Liviano

Prod. Ternero/Novillo

1,60 Ternero/Novillo Pesado

1,50

1,40

1,30 1,37

1,39

1,20

1,10

1,00 r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
¢ ¥ S S ¥ ¥ 00 WLWLW LW O
A g gaaqgqgqq Q.
Q5 >35S 220 5 23 220
SEEZ8C5EE=2825

'La relacién Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar un kilo de Ternero.

EVOLUCION DE PRECIOS. [$/KG.VIVO]

$/kg. vivo

4.900 -
4500 -
4.100 -
3.700 -
3.300 -
2.900 -
2.500 -
2.100 - —
1.700 |~~~
1.300 |-

900 -

500 -

100

——\Vagquillonas
Vacas

Novillos

Toros
4.304

- 4.099
4.105

2.760

y -

ene-24
mar-24 |
ay

sep-24
nov-24
ene-25
mar-25
may-25
jul-25
sep-25
nov-25
ene-26

RELACION MAIZ/NOVILLO2,

Maiz/ Mai
N a'.u 'z $ Maiz FAS
ovito Maiz/Novillo
120 - 320.000
$277.374
110 -~ 275.000
100 - 230.000
- 185.000
90
- 140.000
80 E 95.000
70 " 50.000
60 I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 5.000
S D D D D A o TN U0 TN U'o NN I'o NN U'o RN o NN (o)
Qg g g g Qg g g g g g g gl
(0] = > —3’ o > (0] = > —3‘ o > (0]
SEET8E885EE =826

2La relacién Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar una tonelada de Maiz.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero, Bolsa de Cereales de Rosarioy

entresurcosycorraIes.com.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM
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ENERO 2026
MOVIMIENTOS DE TERNEROS A INVERNADA Y CRIA
Cabezas Mov. Terneros a Inv. y Cria
1.800.000 m— 2026 2021 2022 w2023  em—2024 2025
411.369
1:400.000 jq Acumulado 2026
1.200.000
1.000.000 y. \
800.000 \Q\ -31% -1 6, 3%
600.000 £ AN : :
4144869
400.000 Vs el mismo Vs el promedio
200.000 periodo del 2025 de los ultimos
0 cinco aios
L L ‘0& RSN §o 0 ‘0& ‘O& @ ~o&
& ¢ Qp« g Yo 3 N ?900 &\é(\ S & & oé(\
R O O

EXISTENCIAS EN ESTABLECIMIENTOS DE ENGORDE A CORRAL

Cabezas 2026 —_—2022 —2023
2.200.000 2024 —2025
1.810.553
1.810.553

1.800.000 Al 1/2
1.600.000

0 JL )
1.400.000 '015 /0 712 /0
1.200.000 Vs mes anterior Vs mismo mes

ano anterior

1.000.000

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

PRECIOS AL CONSUMIDOR

L.

Carne vacuna Carne aviar Carne porcina
dic-25 $ 15.340 $ 3.858 $ 8.162
Vs dic-24 +70,4% +25,6% +27,2%

IPC interanual estimado: 31,3%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP, IPCVA y Tableros Dindmicos Servicio Nacional de
Sanidad y Calidad Agroalimentaria.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM WWW.AZ-GROUP.COM.AR 10
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ENERO 2026

INDICADORES SECTORIALES

Faena Bovina % % hembras en faena

Cabezas 2024 & -2025
2024 = & -2025 - :
1.375.000 52,00
1.300.000
» 1.132.370 50,00 47,59
1.225.000 , \ s 4800 » -
’ N ~
1.150.000 @ r.. Py » \ /’ "\ P <& 4 —o. ’*" L
1.075.000 \_ v 46,00 ¥ ‘o
* 0
1.000.000 44,00
925.000
42,00
850.000
o QO 5 _‘6 > C _3‘ o o “6’ > o 40’00
5£Z<§3“%D$O§D © 29 5 5 >c 3 0 Qg 2 o
[ (0] © 5 = W o o =
o Lo > < s = < o O =z O
Faena acumulada 2025 [Cab.] 13.584.741 % hembras 2025 47,39
% Vs. = periodo 2024 -2,49% Vs. = periodo 2024 -0,36
miles Produccién
kg. Peso Res
':I;:i(.)rch 2024 — & -2025 538 2024 — @ -2025
290 * 235 —
/ ¢ 260 2 "\
270 - 232 )
odl NS S8 ‘o ? . A SEEE S AR
o PR 229 -¢ ¢
226
210
190 223
170 220
O O = = > c = 0 a + > o O 9 k5 5 > c 35 0 Q¥ > 0
se228332882548 S22 82833238284
Produccién acum. 2025 [miles t] 3.143 Peso res promedio 2025 [kg.] 231
% Vs. = periodo 2024 -1,1% Vs. = periodo 2024 [kg.] 3,25
Kg./hab. Consumo por habitante de carne trch Exportaciones
2022 =@ -2023 2024 & -2025
100.000
61,00 90.000
* &
56,00
« * R 50,24 80.000 . * o
51,00 o /s ¢ \ o¢ 2 »
RIS ./ 70.000
46,00 . +? ®
4100 60.000 o & 66.204
36,00 50.000 *
31,00 40.000
qgQL5>~c—3'oQ_6>9 O 9 5 5 > £ 5 0 9 f7 =2 O
FE&2<23°28020 F 232228520
Consumo/hab. 2025 [kg.] 49,95 Expo acumulada 2025 [t.rch] 853.183
Vs. = periodo 2024 [kg.] 2,14 % Vs. = periodo 2024 -9%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP.
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Febrero 2026

Nuevo afno, nuevas reglas

Comenzo el nuevo aifo con importantes anuncios para el mercado internacional de la carne
y el comun denominador resultan ser las cuotas. La dinamica del mercado mundial se define
en base a politicas de los jugadores mas importantes, como China, Estados Unidos, y la
Unién Europea. ;Y Argentina? descansa en un rol no protagodnico, pero beneficioso debido a
los positivos acuerdos comerciales con sus principales socios del mercado externo.

* ' El principal cliente de Argentina, China, anuncié a inicios del 2026 la definicién de una
. nueva cuota de ingreso de carne vacuna a su gran mercado, con el fin de proteger los
productores nacionales, al reducir la competitividad generada por el producto extranjero.

El acuerdo es temporal, con una vigencia hasta el 31/12/2028, por un total anual de 2,688 millones
de toneladas peso producto (pp) a incrementarse un 2% cada afio, bajo un arancel del 12,5%. Al
mismo tiempo le asigné a cada proveedor un volumen anual: Brasil 1,706M tpp, Argentina 511mil
tpp, Australia 205mil tpp, Uruguay 324mil tpp, Nueva Zelanda 206mil tpp, Estados Unidos 164mil
tpp, y otros paises 172mil tpp. Aquel volumen que se importe extra cuota debe abonar un arancel
del 55%.

En el 2025 el gigante asiatico importd un total de 2,81M tpp, manteniendo una diferencia de 121mil
tpp con el volumen anual definido para la cuota del 2026. Es decir, debe ajustar el volumen a
comprar en este nuevo aflo comercial en un -4%.

Pero no se deben pasar por alto dos variables muy importantes. La primera es el ritmo de compra,
el cudl serad cauto y con un caracter mas selectivo. La segunda variable, es la necesidad de hacer
atractivo su mercado, para poder stockearse de carne vacuna, que por supuesto lo precisan debido
a su creciente consumo de carne impulsado por el fortalecimiento del poder de compra de una
mayor parte de la poblacién. Por ende, considerando el arancel del 12,5% asociado a todo
embarque que ingrese a China, los importadores deberan mostrar una creciente disposicion a
pagar mejores precios. Asi fue, que para finales de enero el precio del garrén y brazuelo, o los sets
de 6 y 17 cortes destino China, incrementaron su valor 16-20% en ddlares respecto valores de dic-
25. A largo plazo, para el 2026 se espera firmeza en los precios pagados por China, lo cual
repercute de manera directa en el precio local de la vaca gorda.

El segundo jugador que toma una posicion decisiva en el mercado mundial de carne es el
gigante exportador del MERCOSUR: Brasil. En primera instancia, el USDA (Departamento
de Agricultura de Estados Unidos) proyecté en un informe emitido en diciembre del 2025
un ajuste de -5,3% en la produccidén nacional, tras el ingreso a la fase de retencion del ciclo

ganadero. Lo anterior, llevara a un ajuste del -59% en el volumen exportado, posterior a los
récords historicos del 2025 de su performance exportadora.

En segunda instancia, de cara al 2026, Brasil debe afinar su estrategia comercial exportadora.
China comprometié su participacion en el mercado asiatico luego de definirle una cuota anual por
un volumen un 24% inferior respecto a lo importado en el 2025. Son 352mil tpp que Brasil deja de
enviar a China, a ubicar en destinos alternativos (Vietnam, Filipinas e Indonesia).

Al mismo tiempo, mientras China anunciaba la medida, Brasil ya contaba con embarques camino e
incluso en el puerto chino, de aproximadamente 300mil tpp, un 27% del total de la cuota anual. Por
ende, Brasil solicité a la Aduana China (GACC) no contabilizar los mismos dentro de la cuota 2026,
asi también como utilizar la cuota ociosa de otros proveedores, pero la entidad china denegd
ambos pedidos. Es decir, para inicios de afio, Brasil ya cumplira un alto porcentaje de la cuota, por
lo que debera planificar y distribuir entre exportadores los proximos embarques, para no
ocasionar una sobreoferta que condicione una baja de precios. Argentina descansa expectante del
comportamiento del vecino del MERCOSUR, al ser el segundo principal proveedor, y con capacidad
de abastecerlo (por capacidad y volumen total de cuota).

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM WWW.AZ-GROUP.COM.AR 12



{(‘ AZ Group

Febrero 2026

Finalmente, el 5 de febrero se firmé el acuerdo comercial reciproco Argentina-Estados
Unidos, el cual incluye un nuevo volumen de 80mil tpp con arancel 0%. El acuerdo es por
el 2026, y regira bajo el sistema “primero llegado, primero servido”. Incluye carne fresca,
(congelada y enfriada), procesada y menudencias. En el 2025, EE.UU. particip6é en un 7,5% (44,3mil
tpp) en las exportaciones totales argentinas con un precio promedio por tonelada de US$7700/t.
Estas nuevas 80mil tpp se adhieren a la ya existente cuota de 20mil tpp, la cual tiene asociado un
arancel de US$440/t por lo exportado dentro de cuota y 26,4% por fuera de cuota. Entonces, por
las 24,3mil tpp que Argentina exportd por fuera de cuota en el 2025, abond 49,4M de délares en
aranceles. Las nuevas 80mil tpp representan el 13,6% de las exportaciones totales del 2025 y un
ingreso de aproximado de 780M de dolares.

Este destino compite de manera directa con China, al ser el trimming (recortes y descartes) uno de
los tres cortes que mas importa EE.UU. de Argentina, coincidente con el producto que se exporta
hacia el mercado asiatico. Es decir, el exportador argentino tiene la posibilidad de elegir en qué
mercado colocar el altamente solicitado producto. De este modo, se genera una competencia
directa entre Estados Unidos y China por abastecerse del mismo, momento donde comienza la
carrera de precios. Al mismo tiempo, este acuerdo brinda la gran posibilidad de continuar con la
tendencia de mayor participacién del gigante norteamericano en las exportaciones nacionales.

M Ulitimo, pero no menos importante mercado a analizar, la Unién Europea. Comenzé el
MG afio con anuncios de avances en el tratado comercial UE-MERCOSUR (que luego se pauso

debido a que ha sido derivado al Tribunal de Justicia), el cual beneficia notoriamente a la
industria carnica exportadora Argentina, entre otros sectores. Destacan del acuerdo dos
propuestas: reducir a 0% el actual arancel del 20% de la cuota Hilton, y asignar al bloque 7émil tpp
extras con un arancel del 7,5%.

*
*
*

Actualmente la RAL Hilton cotiza US$19.200/t, incrementando su valor respecto al inicio del ciclo
comercial (julio 2025) un 13%, impulsado por la alta demanda que caracterizé durante tal afio. La
demanda continua firme y ha demostrado una alta capacidad de pago. De definirse la quita del
arancel a la importacion de este producto, brinda un poder de compra aun mayor para los
importadores, lo que respaldaria la continuacion de esta tendencia alcista del precio. También
sostiene este comportamiento el recorte de la oferta de carne proyectado para el 2026 tras el
ajuste en el nivel de faena del rodeo argentino.

Respecto al nuevo volumen de 76émil tpp que se asignaria al bloque, seria con una incorporacién
gradual a 5 afios, a distribuir entre los cuatro paises miembros del MERCOSUR. Es decir, de
definirse el acuerdo para este afio (que seria lo esperado), suponiendo que el volumen total se
distribuye equitativamente entre los 5 afios, para el primer afio corresponderian 15.200 tpp. Si se
distribuye del mismo modo entre los paises miembros del bloque, a Argentina se le asignarian
3.800 tpp. Este volumen representa el 17% del volumen exportado en el 2025 por fuera de cuota
(21,8mil tpp). A pesar de que no seria un alto volumen, sin duda aportaria a obtener un mayor
ingreso de divisas del mercado externo si recordamos que este volumen ingresaria con un arancel
del 7,5%, en lugar del actual arancel variable del +50% asociado al volumen exportado extra cuota.

Argentina aguarda expectante por un 2026 que promete firmeza de precios y una buena
performance exportadora.

Paloma Fontana - AZ Group
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Fisico
TV
Internet

36° Aniversario,
Remate Especial
Pedro Noel Irey

(© 02 de Diciembre

¥ Firma

Pedro Noel Irey

@ Ubicacién
Sociedad Rural De
Brandsen

©Ver mas

Internet

78° Aniversario,
Remate Especial
Jauregui Lorda

(© 05 de Diciembre
A Firma

Jauregui Lorda SRL

Q Ubicacién

Club Social De Brandsen
Over mas

Fisico

Especial de Horacio
Fontana

(12 de Diciembre

A Firma

Fontana Consignatarios
@ Ubicacién

Soc. Rural Balcarce
Ver mas
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TEMPORADA 2025

REMATES AUSPICIADOS DE DICIEMBRE

HORACIO

Saenz Valiente, Bullrich

Fisico

Consumo 5
Estrellas AnGus
(® 03 de Diciembre

A Firma

Saenz Valiente, Bullrich &
Cia. S.A,

Q Ubicacién

MAG - Canuelas

©Ver mas

MARCANGUS

GEMETICA BIEN CAMPERA

Fisico
Internet
Marcangus

(® 09 de Diciembre
A Firma

Ganados Remates 5.A.

Q@ Ubicacién

Sociedad rural de Venado
Tuerto

©Ver mas

Fisico
Internet

Raices Ganaderas "

Especial Vientres"
(© 03 de Diciembre
A Firma

Wallace 5.A.
Consignatarios

Q Ubicacién

Sociedad Ruralde Azul
OVer mas

martin y alonso s.cl.

Fisico
PASION GANADERA
(© 11 de Diciembre

A Firma

Martin y Alonso S.R.L.

@ Ubicacién

FERIA MARTIN ¥ ALONSO
COROMEL SUAREY?

©ver mas

Saenz Valiente, Bullrich

TV
Internet

Gordo de Navidad
(© 15 de Diciembre

¥ Firma

Saenz Valiente, Bullrich &
Cia.S.A.

@ Ubicacién

Predio AnGus - Canuelas
©Ver mas

Fuente: Extraido de la pagina web de la Asociaciéon Argentina de AnGus.
https://angus.org.ar/auspiciosremates/catalogos-meses.php?mes=06
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SAN MARTIN

Fisico

REMATE ESPECIAL
DE INVERNADAY
CRIA

(© 04 de Diciembre
/¥ Firma

Horacio San Martin vy Cia.
S.A,

Q@ Ubicacién

SOCIEDAD RURAL DE
BALCARCE - AV.
CENTENARIO 2175

©Ver mas

ALFREDO S
MONDINO

Fisico

T

Internet

Alfredo S. Mondino
"Especial Finde
Ano"

(V17 de Diciembre
A Firma

Alfredo 5. Mondino

Q Ubicacién

Rio Cuarto - Cordoba
©Vver mas
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+54 9 11 6237-9531
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MARCELA PIPERATA

marcela.piperata@az-group.com.ar
+54 9 11 6856-6652

ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Cervifio 4449 5°Piso
CP 1425, Buenos Aires, Argentina
Tel.: (54 11) 4774-0065 (Lineas rotativas)
admin@angus.org.ar

WWW.AZ-GROUP.COM.AR




	Diapositiva 1
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 7
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15
	Diapositiva 16
	Diapositiva 17
	Diapositiva 18
	Diapositiva 22
	Diapositiva 23

